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Verkoop aandelen Eneco

Voorstel:

De gemeenteraad voor te stellen om:
1. Geen wensen en bedenkingen ter kennis van het college te brengen ten aanzien van het
besluit van het college om het aandelenbelang in Eneco Groep NV te verkopen.

Inleiding

Na de consultatiefase onder de aandeelhouders in 2017 hebben de commissie van verkopende
aandeelhouders ("CvVA") en Eneco Groep N.V. ("Eneco") op basis van onderzoek van de betrokken
adviseurs gezamenlijk besloten om de privatisering van Eneco vorm te geven door een verkoop via
een controlled auction. De gecontroleerde veilingverkoop is begin 2019 van start gegaan. Na het
doorlopen van de prekwalificatiefase, de fase van niet-bindende biedingen en de fase van bindende
biedingen hebben de CvVA en Eneco gezamenlijk met het consortium van Mitsubishi Corporation en
Chubu Electric Power Co., Inc. (het "Consortium") overeenstemming bereikt over het bod van het
Consortium aan iedere aandeelhouder om het aandelenbelang in Eneco te kopen. Het bod strekt zich
ook uit tot de aandeelhouders die in de consultatiefase geen besluit tot afbouwen hebben genomen.
Het is nu, conform de afgesproken procedure, aan iedere aandeelhouder om een definitief besluit te
nemen om zijn aandelenbelang in Eneco wel of niet aan het Consortium te verkopen.

Beoogd effect
Het nemen van een besluit tot verkoop van de aandelen Eneco

Argumenten

Iedere aandeelhouder wordt verzocht dit definitieve besluit te nemen. Het college van B&W
is bevoegd om namens de gemeente de koopovereenkomst met het Consortium en Eneco aan
te gaan. Het college is voornemens om tot verkoop van zijn aandelen over te gaan. Aan dit
principebesluit liggen de volgende, doorslaggevende argumenten ten grondslag:

1. het Consortium heeft het beste bod gedaan aan de aandeelhouders en alle overige
stakeholders van Eneco, met de beste voorwaarden, waaronder prijs en transactiezekerheid.

2. het Consortium onderschrijft de duurzaamheidsstrategie van Eneco en gaat een substantieel
bedrag investeren in duurzaamheid.

3. het Consortium zal Eneco prudent blijven financieren met als doelstelling tenminste het
behoud van de huidige kredietwaardigheid.

4. het Consortium onderschrijft het principe van een verkoop met minimale resterende
aansprakelijkheid voor de aandeelhouders (clean exit).

5. het Consortium committeert zich om gedurende langere tijd aandeelhouder te blijven.

6. de werkgelegenheid en de arbeidsvoorwaarden voor de werknemers van Eneco zullen
ongewijzigd blijven.

7. Eneco behoudt het volledige structuurregime met een eigen raad van commissarissen.




Meer informatie over de bovenstaande argumenten is opgenomen in het toelichtingsdocument
dat is opgenomen in de bijlage.

Kanttekeningen

Met de verkoop van de aandelen vervalt het jaarlijkse dividend. Wij hebben in onze begroting rekening
gehouden met een structureel dividend van € 237.000. Tegenover deze vervallende structurele
opbrengsten staat een éénmalige opbrengst van ongeveer € 18,4 miljoen.

Financiéle informatie
Met de verkoop van de aandelen in Eneco wijzigt de financiéle positie van de gemeente substantieel.

In de bijlage 1 zijn de effecten geschetst voor de belangrijke indicatoren 'structureel sluitende
begroting', 'weerstandsvermogen' en schuldpositie. Bij volledige toevoeging van de verkoopopbrengst
aan het weerstandsvermogen kan de algemene weerstandsratio voor 2020 stijgen van 1,7
(vastgestelde begroting 2020) naar 5,9.

In deze bijlage is uitgegaan van de situatie dat de volledige verkoopopbrengst wordt toegevoegd aan
de algemene reserve. In dit geval hoeft de gemeente € 18,4 miljoen minder te lenen dan in de
begroting 2020 is voorzien. Dit bespaart vanaf 2021 een rente van € 184.000. (1%). Het structureel
saldo van de begroting verslechtert hiermee vanaf 2021 met € 53.000. Dit is het saldo van het
wegvallende dividend en de wegvallende rentelasten.

In de perspectiefnota 2021 komt het college met een voorstel voor de verwerking en inzet van de
verkoopopbrengst. Hierbij wordt naar de mogelijkheid gekeken om een deel van onze bestaande oude
leningen vervroegd af te lossen. Bij vervroegde aflossing ontstaat een éénmalig nadeel, en een
structureel voordeel, waardoor de vervallende rentelasten opwegen tegen het vervallende dividend.
Voor 2020 is er geen financieel effect voorzien, omdat in 2020 nog éénmalig dividend wordt
uitgekeerd. Ook zal worden nagedacht worden over het inzetten van een deel van de gelden voor een
stimuleringsfonds voor de Groeiagenda.

Uitvoering

Na besluitvorming in de gemeenteraad moet worden afgewacht of de overige 43 gemeenten
eveneens instemmen met de verkoop. Daarnaast moet er goedkeuring worden ontvangen van
Europese, Nederlandse, Belgische en Duitse autoriteiten. Om deze besluitvorming te
faciliteren heeft de CvV A het bijgevoegde toelichtingsdocument ter beschikking gesteld. Dit
document bevat onder meer achtergrondinformatie ter ondersteuning van het voorgestelde
besluit.

Communicatie
Op 7, 9 en 13 januari zal de AHC toelichtingsbijeenkomsten voor raadsleden informeren.

Eerdere besluitvorming
Principebesluit afbouw aandelenbelang in Eneco Groep NV van 26 september 2017

Bijlagen

1. Effect financiéle positie mogelijke verkoop Eneco

2. AHC Brief Voortgang Besluitvormingsproces Eneco

3. Toelichtingsdocument Eneco

4. Koopovereenkomst (geheim)

5. Offer Protocol (geheim)

6. Leeswijzer Offer Protocol en Koopovereenkomst (geheim)
7. Aanvullende aandeelhoudersovereenkomst (geheim)
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CONCEPT BESLUIT

De raad van de gemeente Alblasserdam;

gelet op:
artikel 169, lid 4 van de Gemeentewet

overwegende dat:

e de Commissie van Verkopende Aandeelhouders (CvVA) en Eneco gezamenlijk met het
consortium van Mitsubishi Corporation en Chubu Electric Power Co., Inc. (het "Consortium")
overeenstemming hebben bereikt over het bod van het Consortium aan iedere aandeelhouder
om het aandelenbelang in Eneco te kopen.

¢ iedere aandeelhouder een definitief besluit dient te nemen om zijn aandelenbelang in Eneco
wel of niet aan het Consortium te verkopen.

¢ het college van B&W bevoegd is om namens de gemeente de koopovereenkomst met het
Consortium aan te gaan.

¢ het college van B&W het voorstel wil voorleggen aan de gemeenteraad gezien het belang van
het besluit tot aandelenverkoop

BESLUIT:

1. Geen wensen en bedenkingen ter kennis van het college te brengen ten aanzien van het besluit
van het college om het aandelenbelang in Eneco Groep NV te verkopen.



0Z0C DSNILOYDIC 3ATILSIDISVA

Uiteenzetting van de financiéle positie

Structureel sluitende de begroting

Werkelijk Raming Raming Raming Raming Raming
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Geraamd resultaat - - - -
Af: incidenteel geraamd resultaat 927 468 368 23-
Geraamd structureel resultaat 927- 468- 368- 23
Ontwikkeling weerstandsratio
Weerstandscapaciteit
Algemeen € 8926 € 7.339 € 6338 € 5840 € 5476 € 5.499
Grondexploitaties € 1472 € 942 € 942 € 942 € 942 € 942
Totaal € 10.398 € 8.281 € 7.280 € 6.782 € 6.418 € 6.441
Risicoprofiel
Algemeen € 3976 € 3976 € 4.185 € 4.185 € 4.185 € 4.185
Grondexploitaties € 10 € 10 € 10 € 10 € 10 € 10
Totaal € 3986 € 3986 € 4.195 € 4.195 € 4.195 € 4.195
Weerstandsratio
Algemeen 2,2 1,8 1,5 1,4 1,3 1,3
Grondexploitaties 147,2 94,2 94,2 94,2 94,2 94,2
Totaal 2,6 2,1 1,7 1,6 1,5 1,5
Verloop schuldpositie 2019-2023
Werkelijk Raming Raming Raming Raming Raming
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Debt ratio
Totale schuld € 51460 € 62.237 € 72.038 € 70.591 € 67.931 € 66.353
Balanstotaal € 70.221 € 77.466 € 86.614 € 84.995 € 83.135 € 81.956
Debt Ratio % 73% 80% 83% 83% 82% 81%
Solvabiliteit 27% 20% 17% 17% 18% 19%
Nettoschuld per inwoner
Netto schuld € 42,472 € 53.268 € 63.088 € 61.660 € 59.019 € 57.460
Aantal inwoners 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000
Bedrag x € 1,- €2.124 € 2.663 € 3.154 € 3.083 € 2,951 € 2.873
Schuldevolutie
Bedrag x € 1,- €151 € 540 €491 -€71 -€ 132 -€78
Schuldquote
Netto Schuld € 42472 € 53.268 € 63.088 € 61.660 € 59.019 € 57.460
Exploitatiebaten € 48.570 € 51.219 € 49.645 € 51.211 € 49.894 € 48.640
Schuldquote % 87% 104% 127% 120% 118% 118%
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Uiteenzetting van de financiéle positie

Structureel sluitende de begroting

Werkelijk Raming Raming Raming Raming Raming
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Geraamd resultaat - 53- 53- 53-
Af: incidenteel geraamd resultaat 927 468 368 23-
Geraamd structureel resultaat 927- 521- 421- 30-
Ontwikkeling weerstandsratio
Weerstandscapaciteit
Algemeen € 8.926 € 7.339 € 24.738 € 24.240 € 23.876 € 23.899
Grondexploitaties € 1472 € 942 € 942 € 942 € 942 € 942
Totaal € 10.398 € 8.281 € 25.680 € 25.182 € 24.818 € 24.841
Risicoprofiel
Algemeen € 3976 € 3976 € 4.185 € 4.185 € 4.185 € 4.185
Grondexploitaties € 10 € 10 € 10 € 10 € 10 € 10
Totaal € 3986 € 3986 € 4.195 € 4.195 € 4.195 € 4.195
Weerstandsratio
Algemeen 2,2 1,8 5,9 5,8 5,7 5,7
Grondexploitaties 147,2 94,2 94,2 94,2 94,2 94,2
Totaal 2,6 2,1 6,1 6,0 5,9 5,9
Verloop schuldpositie 2019-2023
Werkelijk Raming Raming Raming Raming Raming
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Debt ratio
Totale schuld € 51460 € 62.237 € 53.638 € 52.191 € 49.531 € 47.953
Balanstotaal € 70.221 € 77.466 € 86.614 € 84.995 € 83.135 € 81.956
Debt Ratio % 73% 80% 62% 61% 60% 59%
Solvabiliteit 27% 20% 38% 39% 40% 41%
Nettoschuld per inwoner
Netto schuld € 42,472 € 53.268 € 44.688 € 43.260 € 40.619 € 39.060
Aantal inwoners 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000
Bedrag x € 1,- € 2.124 € 2.663 € 2.234 € 2.163 € 2.031 €1.953
Schuldevolutie
Bedrag x € 1,- €151 € 540 -€ 429 -€71 -€ 132 -€78
Schuldquote
Netto Schuld € 42,472 € 53.268 € 44.688 € 43.260 € 40.619 € 39.060
Exploitatiebaten € 48.570 € 51.219 € 49.645 € 51.211 € 49.894 € 48.640
Schuldquote % 87% 104% 90% 84% 81% 80%







